Risku iestasanas rezultata Klients var ciest zaud&jumus (taja skaita zaudét sakotngji ieguldito summu jeb
pamatsummu) un/vai nesasniegt planotos ieguldijumu mérkus. Atseviskos gadijumos zaud&jumu apmérs
var ievérojami parsniegt sakotngji ieguldito naudas summu. Klients apnemas pievérst pastiprinatu
uzmanibu visiem ar finansu instrumentiem saistitajiem riskiem, patstavigi izvértét minéto risku un savu
mérku savietojamibu. Klients apzinas, ka minéto risku uzskaitijums nav izsmeloSs un darfjjumu veikSanas
gaita var rasties ari citi riski. Klients apzinas, ka vins pats uznemas riskus, kas piemit finan3u instrumentiem
un darfjumiem ar tiem, un Bankai nav pienakuma uznemties zaud&jumus, kas Klientam radusies minéto
risku iestasanas rezultata.

Risks Riska apraksts
Emitenta Zaudgéjumu rasanas risks gadijuma, ja finansu instrumentu emitents
saistibu nespés vai noteiktu apstakju dé] atteiksies izpildit savas saistibas pret
neizpildes finansSu instrumentu turétaju (Klientu), kas savukart var ietekmét

(default) risks | eMitenta izlaisto finansu instrumentu cenu un/vai traucét finansu
instrumentu turétajam (-Klientu) sanemt tam pienako3os (saskana ar
attieciga finansu instrumenta nosacijumiem) maksajumus finansu
instrumenta nosacijumos noteiktajos terminos.

Kreditrisks | Reitinga Zaudéjumu rasanas risks gadijuma, ja parada finansu instrumenta
samazinajuma | emitenta kreditkvalitates pasliktinaSanas rezultata tiks samazinats Sim
risks instrumentam pieskirtais kreditreitings; savukart Sada samazinajuma

rezultata var samazinaties finanSu instrumenta vértiba.
Starpibas Zaud@éjumu rasanas risks gadijuma, ja parada finanSu instrumenta
(spread) emitenta kredttkvalitates pasliktinaSanas rezultata palielinasies
palielinasanas | kredttspreds (starpiba starp attiecigd finansu instrumenta un bezriska
risks instrumenta ar to pasu dzésanas terminu ienesigumu (etalons)), kas ir

saistits ar STinstrumenta vértibas samazinasanos.

Tirgus cenu risks Zaudgéjumu rasanas risks, kas saistits ar nelabvéligam finansu
instrumenta vai ta bazes aktiva tirgus cenu izmainam (svarstibam), kuras
savukart var negativi ietekmét finanSu instrumentu turétaja (Klienta)
gaidamo ienesigumu, ka arT izraisTt citus zaud&jumus.

Klients var ciest zaud&jumus saistiba ar finan3u instrumentu
parvértéSanu to tirgus cenas izmainu rezultata. Tirgus cena var mainities
valdtas kursa, procentu likmju izmainu vai citu faktoru ietekmes
rezultata.

Likviditates risks Zaudéjumu rasanas risks, kas saistits ar potencialo nepiecieSamibu
pardot finansu instrumentus, to tirgus vértibai piemérojot diskontu,
gadijuma, ja finanSu instrumenti japardod péc iespéjas 1sakos terminos
un apstaklos, kad pieprasijums péc pardodama finansu instrumenta ir
limitéts, un risks, kas saistits ar neiesp&jamibu pirkt vai pardot So
finansu instrumentu pieprasijuma vai piedavajuma trakuma dé|, un
risks, ka pastav ierobezojumi aktivu pardosanai vai likvidéSanai (nelikvidi
aktivi, aktivi ar noteiktu ieguldijumu terminu). Saja gadijuma iespéjama




izstaSanas metode ir aktivu pardoSana tirgd par cenu, kas var ievérojami
atSkirties no tirgus vai novértéjuma cenas , kuras rezultata Klients var
ciest zaud&jumus. Sada finan3u instrumenta pardo3anas realizacija var
aiznemt ievérojamo laiku un ir atkariga no tirgus situacijas un Bankai
pieejamajiem darTjumu partneriem.

Procentu likmju risks

Risks ciest zaud&jumus saistiba ar nelabvéligam tirgus procentu likmju
svarstibam, kas var negativi ietekmét finansu instrumentu vértibu.
Procentu likmju izmainu rezultata (1) var samazinaties Klienta
sanemamo naudas plasmu tekosa vértiba (2) var pieaugt Klienta
nakamo saistibu tekosa vértiba, (3) darfjuma pretéja puse vai emitents
var izmantot tiesibas uz opciju tada veida, kada Klientam var rasties
zaudéjumi.

Valatas risks

Zaudéjumu rasanas risks, kas ir saistits ar valdtu kursu izmainam
(svarstibam) un kas var samazinat finansu instrumentu vértibu Klienta
noteiktaja bazes valata, paaugstinat Klienta saistibu vértibu Klienta
noteiktaja bazes valGta, samazinat sagaidamo pelnu vai radit citus
zaudé&jumus finanSu instrumenta turétajam (Klientam).

Ar sistémam saistits risks

STriska iesta3anas rezultata pastav varbatiba, ka Klientam radisies
zaud@&jumi informacijas sistému, elektronisko sistému vai klientu
attalinatas apkalpoSanas sistému bojajumu rezultata vai treSo personu
nesankcionétas piekjuves sistemam (izmantojot Klienta identifikacijas
datus vai cita veida) rezultata, ka ari citu aréjo apstak|u ietekmes dé|.

Saisttbu pirmstermina
izpildes risks

Zaudeéjumu rasanas risks gadijuma, ja Klientam piederosais finansu
instruments tiks dzésts pirms termina, t.i. emitents (darjjuma partneris)
izpildis savu saistibu pirms sakotnégji noteikta saistibu izpildes datuma
(datumiem) vai pieprasis finan3u instrumenta turétaja/Klienta (darfjjuma
partnera) saistibu pirmstermina izpildi.

Pozicijas piespiedu
slégSanas risks

Zaudgéjumu raSanas risks gadijuma, ja Klienta atvértas pozicijas tiks
slégtas bez attieciga Klienta rikojuma, taja skaitd neinforméjot Klientu,
ka arT gadijumos, kuri ir noteikti fguma vai kurus paredz starptautiska
tirgus prakse, kas ir aprakstita attiecigo finansSu instrumentu
nosacijumos.

Kreditsviras izmantosanas
(marzinalas tirdzniecibas)
risks)

Klientsdartfjumu veikSanai izmanto finansu sviras mehanismu
(kredttsviru) jeb aiznemtos lidzek|us. Tadé] Klienta uznemto saistibu
apmeérs ievérojami parsniedz Klienta sniegto nodroSinajumu un Klienta
zaud@&jumu apjoms var ievérojami parsniegt ieguldtto I1dzek|u apméru
tirgus situacijas nelabvéligu izmainu (svarstibu) rezultata, tadéejadi
veidojot Klientam paradu.

Valsts risks

Risks, kas ir saistits ar nelabvéligiem notikumiem noteiktaja valstT vai tas
regiona, kas tiesSi vai netiesSi ietekmé valstl vai tas regiona esoso
emitentu darbibu un attiecigi Saja valsti emitéto finansSu instrumentu
vértibu un/vai finansu instrumentu turétajam (Klientam) izmaksajamo
ienakumu apmeéru.

Tiesiska regulé&juma
izmainu, taja skaita
nodok]u risks

Zaudéjumu risks, kas ir saistits ar grozijumiem noteiktas valsts
normativajos aktos (tiesiskaja reguléjuma), ar jaunu tiesibu aktu spéka
stasanos vai tiesibu pieméroSanas prakses mainu, kas var radrt Klientam




zaudéjumus, papildu izdevumus, nodok]u slogu vai samazinat
ieguldijumu ienesigumu.

Darijuma partnera vai
saistibu neizpildes risks

Zaudgéjumu rasanas risks gadijuma, ja darTfjuma partneris (Latvijas
Republikas vai arvalstu juridiska persona, kura, atbilstosi attiecigas
valsts likumiem, ir pilnvarota sniegt ieguldijumu pakalpojumus un
ieguldijumu blakuspakalpojumus vai iegramatot un uzskaitit finansu
instrumentus, nodrosinat finansu instrumentu darfjumus un naudas
norékinus finansu instrumentu dartfjumos, un ar kuru Bankai ir
nepiecieSams sadarboties vai kuras sniegtos pakalpojumus ir
nepiecieSams izmantot Bankas ieguldijumu pakalpojumu sniegSanai)
noteiktu apstaklu dé| nespés vai atteiksies izpildit savas saistibas pret
Banku par labu Klientam (turétajam) un/vai Klientu(turétaju), ka art
sakara ar to, ka darfjuma partneris vai ta piesaistita persona izmanto
Klientu aktivus, tai skaita dartfjumos ar citam personam, iekila Klientu
aktivus (to dalu), pieméro ieskaita tiesibas vai ka citadi apgratina ar
treSo personu tiestbam un saistibam, ka rezultata Klients var pilntba
neatgriezeniski zaudét visus aktivus (vai to dalu) vai Klienta iespé&ja brivi
rikoties ar aktiviem tiks ievérojami apgratinata.

Ar arpusbirzas darfjumiem
(OTC) saistits risks

Zaudéjumu rasanas risks, kas var iestaties sakara ar to, ka OTC darfjumi
(arpusbirzas darTjumi) netiek paklauti konkrétajam obligatajam
reguléjumam, tadéjadi OTC darTjumu veikSana var tikt negaidti
partraukta, nenotikt regulari vai pastavigi, citadi apgratinata. Tapat var
tikt apgratinata vai k|0t neiesp&jama finansu instrumenta cenas
noteik3ana, pozicijas slégSana vai ar darTjjumu saistito risku
identifikacijas proceddru ievieSana.

Ar modeliem saistits risks

Zaudéjumu rasanas risks gadijumag, ja Klienta vai Klienta interesés
izmantojamie modeli finanSu instrumenta patiesas vértibas noteikSanai
var izradities nepilnigi, neprecizi vai kladaini, un ar to palidzibu
noveértéta finansu instrumenta fundamentala vértiba var izradities
neatbilstiga ta patiesajai vértibai.

Tiesvedibas risks

Zaudéjumu rasanas risks gadijuma, ja Klienta investiciju darbiba un/vai
finansu instrumentu emitentu darbiba, starpnieku investiciju darbibas
TstenoSana vai citu personu (kas tieSi saistiti ar Klientu investiciju
darbibu) darbiba, var dot treSajai personai pamatu tiesvedibas
uzsaksanai.

Arvalstu tiesibu aktu
piemérosanas risks

Zaudéjumu rasanas risks, t.sk. pilniba vai dalgji, ja Klienta dartfjumiem,
finanSu instrumentiem, to turéSanai, uzskaitei tiek pieméroti arvalstu
tiestbu akti un tirgus prakse (piem. gadijumos, kad finanSu instrumentu
emitents, depozitarijs, cits finansu instrumentu turétajs vai darjjuma
otra puse ir izvietota arvalsti), kuri var paredzét atskirigus (t.sk. mazak
labvéligus) Klienta aizsardzibas, finansu instrumentu turésanas,
rikojumu izpildes u.c. noteikumus, var bat neskaidri, dazadi
interpret&jami, ka art var tikt paklauti pastavigiem grozijumiem vai
ierobeZojumiem.

Darijuma partnera
maksatnespéjas risks

Darijuma partnera maksatnespéjas risks (u.c. TpaSas administracijas
reZimu risks): Klientam piedero3o finanSu instrumentu pilniga vai dal&ja
zaudésana, ilgstoSa nepieejamiba, apgratinata vai neiesp&jama




rikojumu izpilde, neiesp&jamiba Tstenot ar finanSu instrumentiem
saistitas tiesibas vai informacijas nepieejamiba sakara ar Darfjuma
partnera (vai apaks-Darijuma partnera), kura turé&juma ir finansu
instrumenti vai kurs iesaistits rikojuma izpildé vai norékinos,
maksatnespéju vai citu procesu, ar kuru ierobeZota vai apturéta ta
darbiba. Finan3u instrumentu turésanai var tikt pieméroti arvalsts
tiestbu akti vai tirgus prakse, kas var batiski atskirties no Latvija
pastavosas, un Klienta tiestbas uz finanSu instrumentiem var skart
neprognozé&jami attiecigas valsts likumdevéja, izpildvaras vai tiesu
[Emumi. Klients var neatgat finanSu instrumentus, bet Darfjuma
partnera maksatnespéjas ietvaros to vértiba var tikt kompenséta (vai
daléji kompenséta) nauda, nosakot finansu instrumentu vértibu saskana
ar attiecigas arvalsts tiestbu aktiem. Sada gadijuma Banka tikai sadala
no Darljuma partnera faktiski sanemtos Ilidzek|us proporcionali
Klientiem, uz kuriem izmaksa attiecas. Darfjuma partnera
maksatnespéjas un citu ldzigu procesu gadijuma pastav risks neatgit
ne finansu instrumentus, ne to vértibu nauda.

Arpus Eiropas Savienibas
(ES) registréto finansu
instrumentu turésanas
risks

Atseviskas valstis, kas ir arpus ES (piem., Amerikas Savienotajas Valstis,
Krievijas Federacija), var bat atskirigs vai nepilnigs regul&jums attieciba
uz finan3u instrumentu turéSanu citu personu laba un prasibas par
Klientiem piederoSo finansu instrumentu Skirtu turéSanu var nepastavét
vai atSkirties no Latvija esoSajam.

Par finanSu instrumentu Tpasnieku var tikt uzskatits nevis Bankas
Klients, bet Banka, tas starpnieks vai starpnieka piesaistita cita persona
(apaks-starpnieks) un Bankas Klientam piederoSie finansu instrumenti
var tikt apgratinati vai atsavinati, uzskatot tos par tas personas Tpasumu,
uz kuras varda arvalstl tie ir registréti, kaut gan Banka ir pazinojusi
starpniekam, ka pie ta tiek turéti Bankas Klientiem piederosi finansu
instrumenti.

Pat tad, ja Sadu valstu tiesibu akti paredz iespé&ju arvalsts profesionaliem
tirgus dalibniekiem ka Bankai atvért nominalos kontus Klientiem
piederoso finansu instrumentu turéSanai, atsevisku valstu vai finansu
instrumentu emitentu specifikas dé| ne vienmér Sadi konti tiek atverti,
piem., Krievijas Federacija. Nepilntbu finansu instrumentu turéSanas
sistéma, starpnieku, finansu instrumentu emitentu ricibas rezultata
darTjumiem, ienakumiem no tiem vai finansu instrumentu notikumiem
var tikt arT piemérotas neatbilstoSas nodok]u likmes.

Informacijas risks

Risks, ka Klients var ciest zaud&jumus saistiba ar to, ka nav pieejama
patiesa, pilniga un vispusiga informacija par valatas kursiem, finansu
instrumentu cenam, tirgus tendencém, notikumiem, emitenta finansialo
stavokli un citiem faktoriem.

Rikojumu izvietoSanas
neefektivitates risks

Tirgus situacija ne vienmér |aus Klienta rikojumus, kas vérsti uz
zaudéjumu ierobezosanu, izpildit par tajos minétajam cenam.

Ar tirdzniecibu arpus
tirdzniecibas sesijas laika
saistitais risks

Risks, ka Klients var ciest zaud&jumus, ja rikojums, kas tiek iesniegts péc
tirdzniecibas sesijas beigam, tiek pazaudéts, neizpildits vai art izpildits ar
nokavéjumu vai par neadekvatu cenu.

“Bail in"” risks

Risks, ieguldot kredttiestaZzu un ieguldijumu brokeru sabiedribu emitétos
nenodrosinatos finanSu instrumentos, saistiba ar kreditiestazu un
ieguldijumu brokeru sabiedribu atvese|loSanas un noreguléjuma rezimu,




ko paredz Eiropas Savienibas direktiva Nr. 2014/59/ES. Kredttiestadei vai
ieguldijumu brokeru sabiedribai nonakot finansu gratibas, pirmie,
kuriem var nakties piedalisies tas zaud&jumu segsana, bas tas akcionari
un kreditori, t.sk. obligaciju Tpasnieki. Emitenta noreguléjuma gadijuma
Klienta stavoklis bas atkarigs no vina vietas kreditoru hierarhija, kas var
maintties dé| ta, ka priekSroka tiek dota nogulditajiem. NenodrosSinato
obligaciju Tpasnieki nok|Gs nelabvéligaka situacija, salidzinot ar
nogulditajiem un nodroSinato obligaciju Tpasniekiem. Ja kompetenta
Eiropas Savienibas uzraudzibas iestade nolems izmantot norakstiSanas
vai konvertacijas tiesibas, tad emitenta - kreditiestades vai ieguldijumu
brokeru sabiedribas: i) saistibas pret finansu instrumenta pasnieku var
tikt samazinatas, t.sk. I1dz nullei, parada vértspapiri var tikt konvertéti
akcijas vai citos TpaSumtiesibu instrumentos, ii) parada vértspapiru
dzéSanas termins, procentu izmaksas termins var tikt mainits, izmaksas
var tikt apturétas, iii) aktivi var tikt parvesti uz citu banku vai bizness
pardots, kas var ietekmét emitenta spéju izpildit saistibas pret
iegulditajiem.

Elektroniskas tirdzniecibas
risks

Risks, ka Klients var ciest zaud&jumus saistiba ar to, ka elektroniska
tirdznieciba var atSkirties no parastas tirdzniecibas, ka arT no
elektroniskas tirdzniecibas dazadas sistémas, ta ir paklauta papildus
riskiem, kas ir saistiti ar ieriCu un programmataras iespéjamiem
bojajumiem vai darbibas traucéjumiem, informacijas nepareizu
atspoguloSanu, ka rezultata iesniegtie rikojumi var tikt izpilditi nepareizi,
ar nokavéjumu vai neizpildrti vispar.

Tirdzniecibas platformu
izmantoSanas risks

Tirdzniecibas platformas izmantoSanai, t.sk. izmantojot to rikojumu
iesniegSanai, raksturigi papildu riski, kas var rasties sakara ar k|Jddam,
traucéjumiem platformas darbiba, piesléguma, darbibas parravumu,
platformas reagéSanas atrumu, nepilntbam u.tml. apstakliem, rikojumu
nosdtisanas/ sanemsanas k|tdu, pazuSanu, aizkavésanos, neizpildi,
nesavlaicigu izpildi, treSo personu nesankcionétu piekldSanu, datu
sagrozisanu utt. Tirdzniecibas platformu darbibu un lietoSanas
noteikumus nosaka platformas Tpasnieks (kas nav Banka), un kas bez
bridinajuma var ierobeZot vai partraukt platformas darbibu.

Klodas vai traucéjumus tirdzniecibas platformas darbiba var izraisit art
platformas bojajumi, programmataras nepilnibas, virusi. Platformas
bojajumu vai kladu dé| informacija, kas taja tiek uzglabata par Klientu un
rikojumiem, var k|0t pieejama treSajam personam. Visi uz platforma
pieejamas informacijas pamata izdaritie secinajumi un darbibas tiek
veiktas, vienigi Klientam pasam uznemoties visus riskus, un Banka
neuznemas atbildibu par zaudé&jumiem, kas rodas Sadas informacijas
izmantoSanas rezultata.

Sazinas lidzek]u risks

Risks ciest zaud&jumus informativo, elektronisko vai attalinato
apkalposanas sistému darbibas traucéjumu, bojajumu vai kladu dé|, ka
art saistiba ar treSo personu nesankcionétu piek|uvi. Rezultata rikojumi
var netikt iesniegti izpildei, pazust vai neizpildities un Klients nevarés
TIstenot ieceréto tirdzniecibas stratégiju nopirkt vai pardot finansu
instrumentus, atvért vai aizvért pozicijas un tadé| negds ieceréto pelnu.
Informacija var bat nepieejama vai nonakt treSo personu riciba. Arpus
Bankas brokeru darba laika nav iesp&jams veikt darfjumus finansu
tirgos, kuru darba laiks parsniedz Bankas brokeru darba laiku (piem.,




ASV, Kanadas vai Japanas tirgi, vai arT FOREX tirdznieciba, kas norit visu
diennakti). Klientam var rasties zaudé&jumi, ja nav pieejams neviens
sazinas l1dzeklis, lai arpus Bankas darba laika pardotu sava pasuma
esoSos finanSu instrumentus vai aizvértu atvértas pozicijas,
pasliktinoties tirgus situacijai. Pat, ja Klients lieto tirdzniecibas platformu,
Banka nevar garantét, ka tirdzniecibas platforma bads vienmér pieejama
un nevar izslégt tas darbibas traucéjumus.

Citi riski leguldijumu pakalpojumu sniedzéja darbibu var ietekmét arT citi riski,
kurus ieguldijumu pakalpojumu sniedzé&js nevar nedz pilniba paredzét,
nedz kontrolét. Pieméram, ja iestajas dazadi neparvaramas varas
apstakli (pieméram, dabas stihijas, kara darbiba, streiki, u.c.), ir
nepatiesa vai nepilniga informacija par emitentu, valsts noteiktas
sankcijas un tiesu spriedumi pret emitentu vai jebkuru no darfjumu
partneriem un tamlidzigi notikumi, kas var batiski samazinat ieguldito
ldzek|u vértibu.

Saja raksturojuma minéto risku saraksts nav izsmeloss, tapéc
ieguldijumu pakalpojumu sanéméjam (Klientam) janem véra, ka
ieguldijumi finanSu instrumentos ir saistiti ar papildu riskiem.

ir finansu instrumenti, kas, atbilstoSi to
emitéSanas (izlaiSanas) noteikumiem, paredz sekojoSo: instrumenta emitéSanas bridr ta emitents sanem
aiznémumu no obligaciju pircgjiem; turpmak emitentam ir piendkums maksat obligaciju
pircéjiem/turétajiem (atbilstosi noteiktajam grafikam) noteiktu naudas plasmu, kas var bat fikséta (fikséta
ienakuma obligacijas), var bt piesaistita noteiktam tirgus indikatoram (pieméram, nakotné gaidamajai
starpbanku procentu likmju indeksa vértibai), vai var bat atkariga no instrumentam piemttoSas izvéles
iespéjas (optionality), kas ir noradita instrumenta nosacijumos. Parasti Klienta sanemama naudas plidsma
ietver dzéSanas summu, t.i. parada finanSu instrumenta pamatsumma (sakotné&jais aiznémums) jadzés
(jaatmaksa) noteiktaja termina, tacu dazkart konvertéjamas obligacijas un obligacijas bez noteikta dzésanas
termina (perpetual bond)) pamatsummas dzé3ana noteiktaja termina var nebat paredzéta. Parada finansu
instrumenti var bat nodroSinati ar emitentam piederoso noteikto aktivu kilu vai arT var nebat nodroSinati ar
kilu, ka arT var bat pakartoti jeb subordinéti citam emitenta saistibam.

Iss finan3u instrumenta raksturojums Finan3Su instrumentiem raksturigie riski
Obligacijas
2.1. Parada finanSu instrumenti kreditrisks

tirgus cenu risks

likviditates risks

procentu likmju risks

saistibu pirmstermina izpildes risks
valdtas risks

2.1.1. Obligacija ar fiksétu ienakumu un
pamatsummas dzéSanu termina beigas (plain
vanilla bond) ir parada vértspapirs, kas apliecina

emitenta apnemsanos noteiktaja termina (terminos) ar sistémam saistits risks
izmaksat obligacionaram jeb obligacijas TpaSniekam valsts risks
kuponu (ienakumu), kas ir fikséts procents no tiesiska regul&juma izmainu risks, t.sk.

obligacijas nominalvértibas, un obligacijas apgrozibas nodok|u risks




termina beigas dzést obligaciju (izmaksat obligacijas
nominalvértibu).

2.1.2. Dazada veida obligacijam var bat atskirigi
nosacijumi. lespé&jamie raksturlielumi ir uzskaittti
Saja punkta

Parada finanSu instrumenti (obligacijas) var tikt iedaltti

P&c Kupona veida
o ar fiksétu likmi
e ar mainigu likmi

P&c Emitenta
e Suverénie
e Korporativie
e Parvalstiskie (supranational)

Péc Kupona sanemsanas veida
e Ar periodisku maksajumu
e Arkupona izmaksu dzéSanas bridt
e Bezkupona (diskonta)

P&éc Pamatsummas dzéSanas metodes
e Ar periodisku pamatsummas da€ju izmaksu
e Ar pamatsummas izmaksu dzéSanas bridi
(bullet)

P&c Prasibu prioritatém
¢ Nodrosinatie ar aktivu kilu
¢ Nenodrosinatie
e Subordinétie

P&c termina Iidz dzésanai

e Istermina (ar dzésanas terminu lidz 1 gadam;
ietver sevi komercvekselus, valsts kases
paradzimes (treasury bills), valsts kases vekselus
(treasury promissory notes) u.c.)

e Vid&ja termina (1-5 gadi)

e llgtermina (vairak par 5 gadiem)

e Bez noteikta dzéSanas termina (perpetual)

Péc registréSanas publiskajas tirdzniecibas vietas
(trading venues) pazimém

e Birzas saraksta iek|autie

e Birzas saraksta neiek|autie (private placement)

Péc instrumenta turétdjam vai emitentam piemitosas
izvéles iespéjas (optionality)
e Bezizvéles iespéjas
e ar PUT opciju (puttable), kas pieskir turétajam
tiesibas dzést obligaciju pirms termina;
e ar CALL opciju (callable) kas pieSkir emitentam
tiesibas dzést obligaciju pirms termina;
e Konvert&jamie (convertible), kas paredz iespé&ju
konvertét obligacijas akcijas

P&c instrumenta spéjas nodrosinat aizsardzibu pret
inflaciju

darTjuma partnera risks

ar arpusbirzas darifjumiem (OTC) saistits risks
tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

Arvalstu tiesibu aktu piemérosanas risks
Darljuma partnera maksatnespéjas risks
Arpus Eiropas Savienibas (ES) registréto
finan3u instrumentu turésanas risks
Informacijas risks

Ar tirdzniecibu arpus tirdzniecibas sesijas laika
saistitais risks

“Bail in” risks

Elektroniskas tirdzniecibas risks
Tirdzniecibas platformu izmantoSanas risks
Sazinas Iidzek|u risks

citi riski.




e Parastie
e Pretinflaciju nodroSinatie (obligacijas
pamatsumma un kupona maksajumi tiek
indekséti saskana ar noteiktu cenu indeksu)
Ir iesp&jamas ari citas pazimes, atbilstoSi kuram parada
finanSu instrumenti tiek iedaltti kategorijas.

Kapitala finansu instrumenti ir finanSu instrumenti, kas nodroSina lidzdalibu noteikta uznémuma (emitenta)
kapitala. Kapitala finansu instrumenti neparedz pienakumu dzést instrumentu noteiktaja termina, ka art
parasti neparedz to turétajam iespéju sanemt ieprieks noteiktu naudas plasmu (iznemot priviligétas akcijas),
bet dod tiesibas piedalities uznémuma pelnas sadal&, sanemot dividendes.

Iss finan3u instrumenta raksturojums Finan3Su instrumentam raksturigie riski
Akcijas

2.2.1. Akcijas ir kapitala vértspapiri, kas kreditrisks (emitenta saistibu neizpildes risks)
apliecina tas Tpasnieka Tpasuma tiesibas uz tirgus cenu risks likviditates risks valQtas risks ar

uznémuma akciju kapitala dalu. Akcijas dod tas | Sistémam saistits risks valsts risks

Tpadniekam tiestbas sanemt akciju sabiedribas | tiesiska reguléjuma izmainu risks, t.sk. nodok]u risks
darijuma partnera (saistibu neizpildes) risks

ar arpusbirzas darTfjumiem (OTC) saistits risks
tiesvedibas risks ar modeliem saistits risks
Arvalstu tiesibu aktu piemérosanas risks
Darfjuma partnera maksatnespéjas risks
Arpus Eiropas Savienibas (ES) registréto finansu
instrumentu turéSanas risks

Informacijas risks

Rikojumu izvietoSanas neefektivitates risks

Ar tirdzniecibu arpus tirdzniecibas sesijas laika
saistitais risks

“Bail in” risks

Elektroniskas tirdzniecibas risks

Tirdzniecibas platformu izmantoSanas risks
Sazinas Iidzek|u risks

citi riski.

pelnas dalu (dividendes) vai likvidacijas kvotas,
ja akciju sabiedriba tiek likvidéta. Akciju
ienakumu veido dividendes, kuru apméru
visbieZzak nosaka akcionaru pilnsapulce, lemjot
par akciju sabiedribas pelnas sadali.

FinanSu instrumenti, kuru vértiba mainas atkartba no bazes aktiva (bazes aktivs var bat valatas kursu pari,
fondu tirgus indeksi, obligacijas, procentu likmes, preces (t.sk. dargmetali) u.c. finansSu un fiziskie aktivi)
vértibas izmainam ir atvasinatie finansu instrumenti. Darljumi ar atvasinatiem instrumentiem var tikt
noslégti birza vai tieSi starp darifjuma partneriem (OTC). Lai veiktu darifjumus ar atvasinatajiem
instrumentiem, tiek pieprasits iemaksat droSibas depozitu (nodroSinajumu) darfjuma pusei (Bankai, birzai,
dartjuma partnerim). Klientam ir pienakums savlaicigi papildinat drosibas depozitu l1dz pieprasitajai summai
(noteiktajam limenim) cenu vai tirdzniecibas noteikumu izmainas gadijuma. Atvasinatie finansu instrumenti
var paredzét un var neparedzét bazes aktiva fizisku piegadi. Atvasinata finanSu instrumenta cenu var
ietekmét attieciga finanSu instrumenta bazes aktivam raksturigie riski. Pastav dazadu veidu atvasinatie
finan3u instrumenti:




Iss finan3u instrumenta raksturojums

Finan3u instrumentam raksturigie riski

Atvasinatie finansu instrumenti

2.3.1. Nakotnes ligumi (futures contracts) ir
standartizétie terminligumi, kas nosaka pircéja
vai pardevéja pienakumu nopirkt vai
pardot/piegadat noteiktd daudzuma bazes
aktivu noteikta datuma nakotné noteikta vieta
par noteikto cenu.

Lai pirktu vai pardotu standartizétus nakotnes
lTlgumus, darfjuma slégSanas bridr biezi vien nav
nepiecieSams rezervét Iidzek|us par pilnu
lTlguma vértibu.

likviditates risks

valatas risks ar sistémam saistits risks

tirgus cenu risks

kreditrisks (emitenta saistibu neizpildes risks)
kredttsviras izmantosSanas (marzinalas tirdzniecibas)
risks

pozicijas piespiedu slégSanas risks

valsts risks tiesiska reguléjuma izmainu risks, t.sk.
nodok|u risks tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darfjuma partnera (saistibu neizpildes) risks
ar arpusbirzas darijumiem (OTC) saistits risks
Arvalstu tiesibu aktu piemérosanas risks
Darfjuma partnera maksatnespéjas risks
Informacijas risks

Rikojumu izvietoSanas neefektivitates risks

Ar tirdzniecibu arpus tirdzniecibas sesijas laika
saistitais risks

Elektroniskas tirdzniecibas risks

Tirdzniecibas platformu izmantoSanas risks
Sazinas Iidzek]u risks

citi riski.

2.3.2. Nakotnes ligumi (forward contracts) ir
nestandartizétie arpusbirzas slédzamie ligumi
starp divam konkrétam pusém.

Saskana ar nestandartizéto nakotnes ligumu
noteikumiem pircéjam vai pardevéjam ir
pienakums pirkt vai piegadat noligto daudzumu
bazes aktivu noligta datuma nakotné noligta
vieta par noligto cenu vai izpildit alternativu
finan3u saistibu.

arpusbirzas darTjumiem (OTC) saistits risks
kredrtrisks (emitenta saistibu neizpildes risks)
likviditates risks

valdtas risks

tirgus cenu risks

ar sistémam saistits risks

kreditsviras izmantosSanas (marzinalas tirdzniecibas)
risks

pozicijas piespiedu slégSanas risks

valsts risks

tiesiska reguléjuma izmainu risks, t.sk. nodok|u risks
tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darTjuma partnera (saistibu neizpildes) risks
Arvalstu tiesibu aktu piemérosanas risks
Darfjuma partnera maksatnespéjas risks
Informacijas risks

Rikojumu izvietoSanas neefektivitates risks
Elektroniskas tirdzniecibas risks
Tirdzniecibas platformu izmantoSanas risks
Sazinas Ilidzek|u risks

citi riski.

2.3.3. lespéjas ligumi (option contracts) ir
lTlgumi, kas dod ta pirc&jam tiesibas, bet
neuzliek

tirgus cenu risks
pozicijas piespiedu slégSanas risks likviditates risks
valatas risks




pienakumu pirkt vai pardot noteikto bazes
aktivu noteikta daudzuma noteikta datuma
nakotné vai laika perioda par noteikto cenu.
lespéjas llguma pardevéjam ir pienakums
izpildit noteiktas saistibas. lespéjas liguma
pircéjs par iespé&ju izmantot nakotné tiesibas
maksa iespéjas llguma pardevéjam prémiju.

ar sistémam saistits risks

kreditsviras izmantosSanas (marzinalas tirdzniecibas)
risks valsts risks

tiesiska regul&juma izmainu risks, t.sk. nodok]u risks
tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darfjuma partnera (saistibu neizpildes) risks

ar arpusbirzas darTjumiem (OTC) saistits risks
kreditrisks (emitenta saistibu neizpildes risk)
Arvalstu tiesibu aktu piemérosanas risks
Darljuma partnera maksatnespéjas risks

Arpus Eiropas Savienibas (ES) registréto finansu
instrumentu turéSanas risks

Informacijas risks

Rikojumu izvietoSanas neefektivitates risks

Ar tirdzniecibu arpus tirdzniecibas sesijas laika
saistitais risks

Elektroniskas tirdzniecibas risks

Tirdzniecibas platformu izmantoSanas risks
Sazinas lidzek|u risks

citi riski.

2.3.4. Valatas mijmainas darijums (swap) ir
Bankas un Klienta darijums, saskana ar kuru
valdtas, finanSu instrumentu vai citu aktivu
pircéjs/pardevéjs uznemas saistibas attiecigi
pardot/pirkt (t.i. noslégt pretéjus darTjumus)
darijuma izpildes datuma (maturity date) minéto
valdtu, finansu instrumentu vai aktivus par
ieprieks fiksétu cenu.

tirgus cenu risks

pozicijas piespiedu slégSanas risks likviditates risks
valdtas risks

ar sistémam saistits risks

kredttsviras izmantosSanas (marzinalas tirdzniecibas)
risks

valsts riskstiesiska regul€juma izmainu risks, t.sk.
nodoklu riskstiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darTjuma partnera (saistibu neizpildes) risks

ar arpusbirzas darTjumiem (OTC) saistits risks
procentu likmju risks

kredrtrisks (emitenta saistibu neizpildes risks)
Arvalstu tiesibu aktu piemérosanas risks
Darfjuma partnera maksatnespéjas risks
Informacijas risks

Rikojumu izvietoSanas neefektivitates risks
Elektroniskas tirdzniecibas risks

Tirdzniecibas platformu izmantoSanas risks
Sazinas Iidzek]u risks

citi riski.

Kredritsvira faktiski ir naudas aizdevums, kas sanemts, tiesSi vai netieSi no brokerpakalpojumu sniedzéja pret
iegadajamo (vai jau esoSu) finan3u instrumentu Kilu, parasti noltka pirkt finansu instrumentus. BieZi vien
tiek pieprasits iemaksat kreditoram drosibas depozitu (margin), kas kalpo par nodroSinajumu pret nopirkto
finansu instrumentu tirgus cenas izmainam. Lauj sanemt ekspoziciju uz 5o instrumentu par summu, kas




batiski parsniedz sakotnéjo

parsniegt sakotnéjo ieguldijumu summu).

ieguldijumu summu, tacu arT batiski
palielina zaudé&jumu risku instrumenta vértibas nelabvéligas izmainas gadijuma (zaud&jumu apmérs var

2.4.1. Ligums par cenu starpibu (contract for
difference - CFD) ir vienoSanas starp divam
darTfjuma pusém par apmainu

(Ilguma termina beigas) ar liguma vértibas
starpibam (attieciba uz ieprieks izvéléto finansu
instrumentu), kas rodas starp minéta

lTlguma atvérSanas un slégsanas cenam.

tirgus cenu risks pozicijas piespiedu slégSanas risks
likviditates risks

valatas risks

ar sistémam saistits risks

kreditsviras izmantosSanas (marzinalas tirdzniecibas)
risks

valsts risks

tiesiska regul&juma izmainu risks, t.sk. nodok|u risks
tiesvedibas risks ar modeliem saistits risks

darfjuma partnera (saistibu neizpildes) risks

ar arpusbirzas darTjumiem (OTC) saistits risks
Arvalstu tiesibu aktu piemérosanas risks

Darljuma partnera maksatnespéjas risks
Informacijas risks

Rikojumu izvietoSanas neefektivitates risks
Elektroniskas tirdzniecibas risks

Tirdzniecibas platformu izmantoSanas risks

Sazinas lidzek|u risks

citi riski.

2.4.2. Repo darijums ir dartfjums, kura Klients
pardod Bankai noteiktu finanSu instrumentu
noteiktu daudzumu noteiktaja datuma par
noteiktu cenu un par noteiktu summu (uz
noteiktu laika periodu un atbilstoSi noteiktajiem
nosacijumiem), ar Klienta pienakumu izpirkt
finanSu instrumentus noteikta datuma nakotné
par iepriek$ norunato cenu un par ieprieks
norunatu summu.

tirgus cenu risks

poZzicijas piespiedu slégSanas risks

likviditates risks

valdtas risks

ar sistémam saistits risks

kredttsviras izmantosanas (marzinalas tirdzniecibas)
risks

saistibu pirmstermina izpildes risks

valsts risks tiesiska regul&juma izmainu risks, t.sk.
nodok]u risks

tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darijuma partnera (saistibu neizpildes) risks

ar arpusbirzas darfjumiem (OTC) saistits risks
procentu likmiju risks

kredttrisks

Arvalstu tiestbu aktu piemérosanas risks
Darfjuma partnera maksatnespéjas risks

Arpus Eiropas Savienibas (ES) registréto finansu
instrumentu turéSanas risks

Informacijas risks

Elektroniskas tirdzniecibas risks

Sazinas Iidzek|u risks

citi riski.

2.4.3. MarZinalais valatas tirdzniecibas
darijums (FX marginal transaction) ir darijjums,
ko Klients slédz noltka gat pelnu valGtu kursu

tirgus cenu risks
poZzicijas piespiedu slégSanas risks
likviditates risks




svarstibas rezultata, iemaksajot drosibas
depozitu (margin) un veicot norékinus tikai
attiectba uz pelnas vai zaud&jumu summu, kas
aprékinama savstarpéja ieskaita (offsetting jeb
netting) veida un kas rodas péc Klienta atvértas
poZzicijas slégSanas, noslédzot pretéju darfjumu
(offset deal).

valatas risks

ar sistémam saistits risks

kreditsviras izmantosSanas (marzinalas tirdzniecibas)
risks

valsts risks

tiesiska regul&juma izmainu risks, t.sk. nodok]u risks
tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darTjuma partnera (saistibu neizpildes) risks

ar arpusbirzas darifjumiem (OTC) saistits risks
Arvalstu tiesibu aktu piemérosanas risks

Darfjuma partnera maksatnespéjas risks
Informacijas risks

Rikojumu izvietoSanas neefektivitates risks

Ar tirdzniecibu arpus tirdzniecibas sesijas laika
saistitais risks

Elektroniskas tirdzniecibas risks

Tirdzniecibas platformu izmantoSanas risks

Sazinas lidzek|u risks

citi riski.

Iss finan3u instrumenta raksturojums

FinanSu instrumentam raksturigie riski

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un birZas tirgotie indeksu fondi (ETF)

2.5.1. Atvérto ieguldijjumu fondu ieguldijumu
apliecibas ir finan3u instrumenti, kas apliecina
iegulditaja Iidzdaltbu ieguldijumu fonda.
leguldijumu fondi ir kolektivo ieguldtjumi
institdti, kas akumulé ieguldijumus, izlaiZzot
savus vértspapirus, proti, ieguldijumu
apliecibas. leguldijumu fondu parvalda
ieguldijumu parvaldes sabiedriba. Individualo
iegulditaju lidzek]i tiek apvienoti viena kopéja
investiciju portfell, kura katram individualajam
ieguldttajam

pieder ieguldljumam proporcionala dala.

leguldijumu fonda aktivus parvalda
profesionala parvaldo3a sabiedriba, kura
ieguldijumus iegulda akcijas,

obligacijas vai citos finansu instrumentos.

leguldijumu fondiem piemitosas prieksrocibas
ir fonda profesionala parvalde, plasas portfela
dazadosanas jeb diversifikacijas iespégjas,
dazadu tirgus segmentu pieejamiba ar fonda
starpniecibu un likviditate.

kreditrisks (emitenta saistibu neizpildes risks)
tirgus cenu risks

likviditates risks valatas risks

ar sisttmam saistits risks

valsts risks

tiesiska reguléjuma izmainu risks, t.sk. nodoklu risks
tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darfjuma partnera (saistibu neizpildes) risks
Arvalstu tiestbu aktu piemérosanas risks
Darfjuma partnera maksatnespéjas risks

Arpus Eiropas Savienibas (ES) registréto finansu
instrumentu turésanas risks

Informacijas risks

Tirdzniecibas platformu izmantoSanas risks
Sazinas Iidzek|u risks

citi riski.




2.5.2. Slégta tipa ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas. Slégta tipa ieguldijumu
fonda (closed-end fund) ipatnibas var atskirties
dazadas slégta tipa ieguldijumu fonda
dibinasanas jurisdikcijas. Visbiezak slégta tipa
ieguldijumu fonds atSkiras no tipiska
ieguldijumu fonda ar to, ka slégta tipa
ieguldijumu fonda parvaldoSajai sabiedribai ir
aizliegta ieguldijumu apliecibu atpakalpirkSana
un/vai slégta tipa ieguldijumu fonds tikai
vienreiz&ji izlaiz noteiktu ieguldijumu apliecibu
skaitu. Saja kategorija ietilpst nekustama
Tpasuma fondi (real estate funds), riska kapitala
fondi (venture capital funds), augsta riska
ieguldijumu fondi (hedge funds) un tieSo
ieguldijumu jeb privatkapitala fondi (private
equity funds).

kredrtrisks (emitenta saistibu neizpildes risks) tirgus
cenu risks

likviditates risks

valadtas risks

ar sistémam saistits risks

valsts risks

tiesiska regul&juma izmainu risks, t.sk. nodok]u risks
tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darfjuma partnera (saistibu neizpildes) risks
Arvalstu tiesibu aktu piemérosanas risks

DarTjuma partnera maksatnespéjas risks
Informacijas risks

Tirdzniecibas platformu izmantoSanas risks

Sazinas Iidzek|u risks

citi riski.

Piezime:

leguldijumu apliecibas var netikt tirgotas birza, ka art

emitentam nav pienakums ieguldijumu apliectbu no
iegulditaja atpirkt.

2.5.3. Birza tirgotie indeksu fondu (Exchange
Traded Funds, ETF) dalas ir finansu instruments,
kas atspogulo noteikta aktivu pala vértibas
dinamiku, pieméram noteikta akciju indeksa
vértibu. Birza tirgotais fonds var iegadaties 5o
aktivu palu vai nodrosinat ekspoziciju attiectba
uz to, izmantojot atvasinatus finansu
instrumentus. Salidzinajuma ar atvértajiem un
slégtajiem fondiem birza tirgotais fonds piedava
augstaku likviditati, jo ETF dalas tiek
pardotas/pirktas regul€jamos tirgos lidzigi ka
akcijas.

kreditrisks (emitenta saistibu neizpildes risks)
tirgus cenu risks

likviditates risks

valatas risks

operacionalais risks

valsts risks

tiesiska reguléjuma izmainu risks, t.sk. nodoklu risks
tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darTjuma partnera (saistibu neizpildes) risks
ar arpusbirzas darfjumiem (OTC) saistits risks
Arvalstu tiesibu aktu piemérosanas risks
Darfjuma partnera maksatnespéjas risks
Informacijas risks

Rikojumu izvietoSanas neefektivitates risks
Ar tirdzniecibu arpus tirdzniecibas sesijas laika
saistitais risks

Tirdzniecibas platformu izmantoSanas risks
Sazinas Iidzek]u risks

citi riski, tostarp fonda ietilpstoSiem aktiviem
piemttoSi riski.

2.2.4. Strukturétais produkts (structured
product) ir sarezgitais finansu instruments, kura
pamata ir vairaku finansu instrumentu kopums.
Lauj nodrosinat noteiktus finansu instrumenta
raksturlielumus (parametrus), pieméram
nodrosinasanos pret noteikta veida
finansialajiem riskiem. Parasti Sie produkti

tirgus cenu risks

likviditates risks

valatas risks

ar sistémam saistits risks

kredttsviras izmantosanas (marzinalas tirdzniecibas)
risks

saistibu pirmstermina izpildes risks

valsts risks




paredz aktivu pala (daliba kura tiek pardota
ieguldrtajiem) izveidi. Saja kategorija ietilpst
strukturétas paradzimes (notes), strukturétie
noguldijumu sertifikati (CDs), strukturétas
obligacijas (bonds), produkti, kas garanté
ieguldita kapitala (pamatsummas) atguvi
(capital-guarantee products) u.c.

tiesiska reguléjuma izmainu risks, t.sk. nodok|u risks
tiesvedibas risks

ar modeliem saistits risks

darTjuma partnera (saistibu neizpildes) risks
kreditrisks (emitenta saistibu neizpildes risks)
ar arpusbirzas darijjumiem (OTC) saistits risks
Arvalstu tiesibu aktu piemérosanas risks
Darfjuma partnera maksatnespéjas risks
Informacijas risks

Rikojumu izvietoSanas neefektivitates risks
Tirdzniecibas platformu izmantoSanas risks
Sazinas Ilidzek|u risks

citi riski.




